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Teknoloji devlerinin sert düşüşü piyasaları sarstı, uzmanlar sakin kalmayı öneriyor

Yapay Zeka sermaye harcamalarında soğuma belirtisi yok

Bitcoin ETF Çekimleri Mayıs Ayındaki Seviyelere Geriledi

Geçtiğimiz hafta Wall Street’te büyük teknoloji şirketleri sert kayıplar yaşadı. Microsoft yüzde 4, Tesla yüzde 5,3,
Broadcom yüzde 7,3 düştü. Nvidia ve Oracle sırasıyla yüzde 8,9 ve yüzde 10 değer kaybederken, Palantir Technologies
yüzde 13 geriledi. Şirketlerin hiçbirinde olumsuz sayılabilecek bir haber olmamasına rağmen düşüşler yaşandı. Piyasa
düşüşüne gerekçe olarak, Challenger, Gray & Christmas verilerine göre ekim ayında işten çıkarmaların artması gösterildi.
Ekim ayı istihdam raporunun hükümetin kapanması nedeniyle gecikmesi, yatırımcıların sınırlı veriyle hareket etmesine
neden oldu. Bazı analistler düşüşün kar realizasyonu olabileceğini belirtti. Palantir’in 12 aylık ileriye dönük kazançlarının 248
katı fiyatla işlem görmesi, yüksek değerleme endişelerini artırdı.

Spot Bitcoin ETF’leri, Mayıs ayından bu yana en yüksek çekimlerini gerçekleştiriyor, bu da küresel piyasalar genelinde risk
koşulları sıkılaştıkça kurumsal pozisyonlamada net bir değişim olduğunu gösteriyor. CryptoQuant verilerine göre, geri çekilen
miktarlar son zirveden bu yana yaklaşık 2,3 milyar dolara ulaştı, ay boyunca süren giriş akışını tersine çevirdi.

Yapay zeka, yatırımcıların yeniden kalibre edebileceğinden daha hızlı sermaye tüketiyor. Bank of America artık küresel
hiper ölçekli harcamaların 2025’te %67 ve 2026’da %31 daha artacağını öngörüyor. Toplam harcamalar 611 milyar dolara
yükselecek. Bu, sadece bir ay içinde tahminlerde 145 milyar dolarlık bir artış anlamına geliyor. Bu artış, bulut devlerinin
yatırımlarını nasıl ikiye katladığını gösteriyor. Google 2025 sermaye bütçesini 92 milyar dolara yükseltti. Microsoft ise
mali 2026’ya kadar daha hızlı büyüme planlıyor. Meta’nın 2026’da yaklaşık 100 milyar dolar harcama yapması
bekleniyor.
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DESTEK: 98.00- 97.00 -96.00
DİRENÇ: 100 -102 - 107

DXY tarafındaki toparlanma süreci güçlü bir şekilde devam ediyor. Şu anda 98.97 derece kazanılmış durumda ve bu bölgenin geri alınması,
DXY için oldukça kritik bir faktördü. Aynı zamanda düşen direncin kırılması da pozitif görünümü desteklemeyi sürdürüyor. An itibarıyla fiyat
99.50 seviyesinde. Hedef bölgemiz ise 100.27 seviyesi olacak. Eğer 100.27 yukarı yönlü kırılırsa, trend hareketi ivmesini artırarak yukarı yönde
devam edecektir.



DESTEK: 86.000- 84.240 -77.000
DİRENÇ: 95.000- 96. 500 - 101.580

Bitcoin tarafındaki satış baskısı ciddi şekilde devam ediyor. Destek bölgesi olan 90.000 seviyesinin de kaybedilmesiyle fiyat şu an 89.000
seviyelerinde işlem görüyor. Bu süreçte takip etmemiz gereken asıl kritik bölge 86.118 seviyesi. Eğer Bitcoin bu bölgeden güçlü bir tepki alamazsa,
77.000 dolar seviyelerine kadar geri çekilmeler görmemiz mümkün olabilir.



DESTEK: 2798- 2650 -2500
DİRENÇ: 3100 - 3200- 3700

Ethereum tarafındaki düşüş trendi devam ediyor ve fiyat, 2798–2900 bandındaki destek bölgesine kadar geriledi. Burası bizim için majör destek
konumunda. Bu bölgenin kaybedilmesi, Ethereum tarafındaki düşüşü ciddi ölçüde derinleştirecektir. Aksi takdirde fiyatın bu aralıkta bir
konsolidasyon sürecine girmesi, genel piyasa için daha sağlıklı olacak ve beraberinde yukarı yönlü hareketleri getirecektir. Ancak 2798
seviyesinin aşağı yönlü kırılması, Ethereum’un 2200 seviyesine kadar düşmesine sebebiyet verebilir.



DESTEK: 60.47 - 58.37- 55.00
DİRENÇ: 62.54 - 64.88- 67.54

Brent tarafında toparlanma süreci devam ediyor. Fiyat şu anda bir konsolidasyon sürecinde ve kanalın üstüne kısa süreli bir yükseliş
yaptıktan sonra 79 seviyesine kadar sert bir geri çekilme yaşadı. Kanalın alt bandı olan 60 seviyesine kadar gerileme mümkün
gözüküyor. Takip edilmesi gereken kritik bölgelerden biri 58.60 seviyesi. Bu seviye kazanılır veya kaybedilmezse, Birent tarafında
tekrar yukarı yönlü hareketler gelebilir. Ana trendin netleşmesi ve yukarı yönlü momentumun güçlenmesi için 68.80 seviyesinde
kapanışlar görmek önem taşıyor.



DESTEK: 24.000 - 23.750 - 23200
DİRENÇ: 26.200 - 28.567 - 30.000

Endex tarafında satış baskısı sürüyor. Fiyat, içinde hareket ettiği yükselen kanalın alt destek bölgesine, yani 24.650 seviyesine kadar geri çekilmiş durumda.
Bu seviyenin kaybedilmesi, yükselen trend yapısını bozacağı için düşüşün daha da derinleşmesine yol açabilir. Böyle bir kırılım durumunda ilk ana hedef bölgesi
23.975 seviyesi olacaktır.Bu nedenle yakından takip edilmesi gereken kritik seviye, yükselen kanalın alt bandıdır.
 Eğer yükselen destek kırılırsa, Endex tarafında güçlü bir satış baskısı devreye girme potansiyeli yüksek



DESTEK: 1.123 - 1.100-1.067
DİRENÇ: 1.197 - 1.200- 1.247

Euro-Dolar tarafında fiyat hareketi, yükselen kanal içinde devam ediyor. Kritik destek bölgesi olarak 1.14 seviyesi takip edilmeli. Ara direnç ve eşik
bölgesi (EQ) olarak ise 1.16 seviyesi önemli bir referans noktası. Bu seviye korunur ve kazanılırsa, fiyatın 1.19 seviyesine kadar yükselişi teknik olarak
mümkün görünüyor. Öte yandan, kanalın alt destek seviyesi olan 1.14’ün kırılması durumunda, Euro-Dolar tarafında güçlü bir satış baskısı devreye
girebilir ve düşüş derinleşebilir.



DESTEK: 3.948 -3.890-3.700
DİRENÇ: 4.020- 4200- 4357

Altın tarafında sert hareketlilik devam ediyor. Fiyat, EMA-200 bölgesini kaybederek 4000 seviyesinin altına geriledi. Şu anda takip edilmesi
gereken kritik destek seviyeleri 3948 ve 3894 olarak öne çıkıyor. EMA-200’ün kaybedilmesi, teknik olarak ciddi bir satış baskısına ve fiyatlarda kan
kaybına işaret ediyor. Yukarı yönlü hareketlerde ise 4013 seviyesi önemli bir direnç olarak takip edilmelidir.







HIGHLIGHTS 
of the Day!of the Day!

Technology Giants’ Sharp Declines Shake Markets, Analysts Recommend Caution

No Signs of Slowdown in AI Capital Expenditures

Bitcoin ETF Outflows Return to May Levels

Last week, major technology companies on Wall Street experienced significant losses. Microsoft fell 4%, Tesla
dropped 5.3%, and Broadcom declined 7.3%. Nvidia and Oracle lost 8.9% and 10% respectively, while Palantir
Technologies fell 13%. These drops occurred despite the absence of negative company-specific news. The decline
was mainly attributed to an increase in layoffs in October, according to Challenger, Gray & Christmas data. The
delayed U.S. employment report due to the government shutdown also caused investors to act with limited
information. Some analysts suggested the sell-off was profit-taking. Palantir’s forward 12-month earnings multiple of
248x heightened concerns over high valuations.

Artificial intelligence continues to absorb capital faster than investors can adjust. Bank of America now forecasts global
hyperscale spending to increase by 67% in 2025 and 31% in 2026, reaching $611 billion. This reflects a $145 billion
upward revision in just one month. Major cloud providers are expanding investments aggressively. Google raised its
2025 capital budget to $92 billion. Microsoft plans faster expansion through fiscal 2026, while Meta is expected to
spend around $100 billion by 2026.

Spot Bitcoin ETFs are experiencing the strongest outflows since May, indicating a clear shift in institutional positioning as global risk conditions tighten. According
to CryptoQuant, approximately $2.3 billion in flows have reversed since the recent peak, erasing several weeks of net inflows.



Resistance: 102.00 / 104.00 / 106.00
Support: 95.00 / 93.50 / 92.00

DXY rallied to 99 after breaking out of the descending channel and retesting it. It is currently trading at 99.74. The key
level to monitor is 100.15. Sustained price action above this level may open a move toward 105.10.
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Resistance: 117,330 / 112,000 / 115,000
Support: 97,000 / 94,000 / 91,000

Bitcoin continues its downtrend and recently tested the 99,700 support level, which provided a short-term bounce.
However, 107,000 now acts as critical resistance. A break below 99,700 could accelerate downside momentum toward
91,400.



Resistance: 4,100 / 4,400 / 5,620
Support: 3,400 / 3,200 / 3,168

ETH maintains its recovery, reclaiming its previously broken channel support. It is currently trading near 3450. Holding above this level could
enable a move toward the EMA200 resistance at 4027.



Resistance: 26,100 / 26,900 / 27,758
Support: 25,000 / 24,200 / 23,000

The index experienced a sharp pullback during the week, dropping to 24,595. Price currently sits at the lower boundary of the rising
channel. A bounce may occur with upcoming macro data or Trump-related statements. However, sustained closes below 24,700 could
deepen the decline toward 23,940.



Resistance: 69.00 / 70.00 / 74.54
Support: 60.06 / 58.20 / 56.77

After the recovery, Brent retraced and retested the channel support at 63.60. Holding this level could restore bullish
momentum toward 66.50. Losing 63.60, however, would weaken the trend and increase downside pressure.



Resistance: 1.1571 / 1.1700 / 1.1897
Support: 1.1469 / 1.1300 / 1.1214

EUR/USD remains under pressure. After losing the rising trend support and testing the EMA200, selling intensified,
pushing price to 1.1469. The pair is now testing former support as resistance at 1.1571. Failure to reclaim this level could
extend the downtrend.



Resistance: 4,028 / 4,060 / 4,185
 Support: 3,884 / 3,775 / 3,676

Gold continues to trend lower amid uncertainty linked to the U.S.–China government agreement. Price is sitting at the MA200 region, with
4029 as key resistance. A sustained move above 4050 could push price toward 4185. However, losing both MA200 and the rising support
near 3945 could trigger declines toward 3884 and 3775.


