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One\Clkrdlasie
Teknoloji devlerinin sert diislisii piyasalari sarsti, uzmanlar sakin kalmayi éneriyor

Gectigimiz hafta Wall Street’te bliyiik teknoloiji sirketleri sert kayiplar yasadi. Microsoft yuizde 4, Tesla yuizde 5,3,
Broadcom yiizde 7,3 diistii. Nvidia ve Oracle sirasiyla yiizde 8,9 ve yiizde 10 deger kaybederken, Palantir Technologies
yuzde 13 geriledi. Sirketlerin hi¢birinde olumsuz sayilabilecek bir haber olmamasina ragmen duistisler yasandi. Piyasa
dususiine gerekce olarak, Challenger, Gray & Christmas verilerine gére ekim ayinda isten ¢ikarmalarin artmasi gosterildi.
Ekim ayi istihdam raporunun hiikiimetin kapanmasi nedeniyle gecikmesi, yatinmcilarin sinirh veriyle hareket etmesine
neden oldu. Bazi analistler diistisiin kar realizasyonu olabilecegini belirtti. Palantirin 12 aylik ileriye doniik kazanclarinin 248
kati fiyatla islem gormesi, yilksek degerleme endiselerini artirdi.

Yapay Zeka sermaye harcamalarinda soguma belirtisi yok

Yapay zeka, yatinmcilarin yeniden kalibre edebileceginden daha hizli sermaye tiiketiyor. Bank of America artik kiiresel
hiper olcekli harcamalarin 2025’te %67 ve 2026’da %31 daha artacagini ongoriiyor. Toplam harcamalar 611 milyar dolara
yiikselecek. Bu, sadece bir ay icinde tahminlerde 145 milyar dolarlik bir artis anlamina geliyor. Bu artis, bulut devlerinin
yatinmlarini nasil ikiye katladigini gosteriyor. Google 2025 sermaye biitgesini 92 milyar dolara yiikseltti: Microsoft ise
mali 2026’ya kadar daha hizli biiyiime planliyor. Meta’nin 2026’da yaklasik 100 milyar dolar harcama yapmasi
bekleniyor.

Bitcoin ETF Cekimleri Mayis Ayindaki Seviyelere Geriledi

Spot Bitcoin ETF’leri, Mayis ayindan bu yana en yiiksek ¢ekimlerini gergeklestiriyor, bu da kiiresel piyasalar genelinde risk
kosullan sikilastikca kurumsal pozisyonlamada net bir degisim oldugunu gosteriyor. CryptoQuant verilerine gore, geri cekilen
miktarlar son zirveden bu yana yaklasik 2,3 milyar dolara ulasti, ay boyunca stiren giris akisini tersine cevirdi.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damgmanligr kapsaminda degfidir. Yaunm danigmanh hizmaet, kigilerin nsk
v getiri tercihleri dikkate alinarak kighye dzel sunulmaktadir, Burada yer alan ve higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan igerik
yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikiedir. Bu tavsiyeler mall durumunuz ile risk ve getiri terciblennize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayarilarak yatinm karan veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar degurmayabilic
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Technology Giants’ Sharp Declines Shake Markets, Analysts Recommend Caution

Last week, major technology companies on Wall Street experienced significant losses. Microsoft fell 4%, Tesla
dropped 5.3%, and Broadcom declined 7.3%. Nvidia and Oracle lost 8.9% and 10% respectively, while Palantir
Technologies fell 13%. These drops occurred despite the absence of negative company-specific news. The decline
was mainly attributed to an increase in layoffs in October, according to Challenger, Gray & Christmas data. The
delayed U.S. employment report. due to the government shutdown also caused investors to act with limited
information. Some analysts suggested the sell-off was profit-taking. Palantir’s forward 12-month earnings multiple of
248x heightened concerns over high valuations.

No Signs of Slowdown in Al Capital Expenditures

Artificial intelligence continues to absorb capital faster than investors can adjust. Bank of America now forecasts global
hyperscale spending to increase by 67% in 2025 and 31% in 2026, reaching $611 billion. This reflects a $145 billion
upward revision in just one month. Major cloud providers are expanding investments aggressively. Google raised its
2025 capital budget to $92 billion. Microsoft plans faster.expansion through fiscal 2026, while Meta is expected to
spend around $100 billion by 2026.

Bitcoin ETF Outflows Return to May Levels

Spot Bitcoin ETFs are experiencing the strongest outflows since May, indicating a clear shift in institutional positioning as global risk conditions tighten. According
to CryptoQuant, approximately $2.3 billion in flows have reversed since the recent peak, erasing several weeks of net inflows.
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