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Faiz indirimi Hala Uygun Gériiniiyo

FED’den Bostic, “bu yil tek bir ceyrek puanlik faiz indirimi hala uygun goriiniiyor. Isletmeler hala saglam bir vil bekliyor, diger kanitlar
FED politikasinin asin kisitlayici olmadigini gosteriyor. Ticaret politikasinin ve diger'degisikliklerin tam etkileri henuiz belirsizligini
koruyor”

ingiltere ekonomisi diisiik biiyiime

Makroekonomik acidan ingiltere ekonomisi diisiik biiyiime, kalici enflasyon baskilar ve zayif tiiketici giiveni arasinda
sikismis durumda. Ozellikle hizmet sektdriinde yavaslama isaretleri belirginlesirken, sanayi iiretimi kiiresel talep
kosullarindaki zayifliktan olumsuz etkilenmekte. isgiicii piyasasinda licret artislan devam etse de, reel gelirlerdeki
toparlanma sinirh kalmakta ve tiikketim harcamalan tizerindeki baski devam etmekte. Para politikasi cephesinde BOE
enflasyon goriiniimiindeki inat¢iligi dikkate alarak temkinli bir durus sergilemeyi siirdiiriiyor. Piyasa bazli beklentilere
baktigimizda yatinmcilar merkez bankasinin yil sonuna kadar faizi sabit tutacagi ve 25 baz puanlik bir adet faiz indirimi
senaryosu arasinda gidip geliyor. Maliye politikasi tarafinda htikiimetin genisleyici adimlan biiyiimeyi desteklemeyi
hedeflese de, biitce acigindaki artis ve kamu borcunun siirdiirtilebilirligi konusundaki endiseler zamanh zaman pound
uzerinde baski yaratiyor. Ancak gectigimiz haftalar hitkkiimet tarafinda yapilan gorev degisikliklerinin beraberinde
getirdigi mali endiselerin sinirh kaldigini séylemek miimkin.

Dolar endeksi

Dolar endeksi, Cin’de TUFE’nin beklentilerin altinda kalmasi ve ABD’de revize edilen istihdam verilerinin ardindan gtivenli liman
talebinin artmasiyla %0,31 yiikselerek 97,74 seviyesinden giinii tamamladi;: Euro ve sterlin karsisinda deger kazanan dolar,
EUR/USD paritesinde %0,47’lik diisiise neden oldu ve parite 1,1708 seviyesinden kapanis yapti. EUR/GBP %0,34 gerileyerek
0,8655’e ¢ekilirken, USD/JPY paritesi 147,407 seviyesinde yatay bir kapanis gerceklestirdi.
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damsmanlig kapsaminda degiidir. Yabnm dangmanhd hizmel, kigilenn nsk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye ¢zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan igerik
yorum ve lavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercinlernize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayarilarak yatinm Karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir
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Rate Cut Still Seen as Appropriate

FED’s Bostic stated, “A single quarter-point rate cut this year still seems appropriate. Businesses are still expecting a
solid year, and other evidence shows that FED policy is not overly restrictive. The full effects of trade policy and other
changes remain uncertain.”

UK Economy: Low Growth

From a macroeconomic perspective, the UK economy remains stuck between low growth, persistent inflationary pressures,
and weak consumer confidence. Signs.of slowdown are becoming more evident particularly in the services sector, while
industrial production is negatively affected by weak global demand conditions.

Although wage growth in the labor market:continues, the recovery in real incomes remains limited, keeping pressure on
consumer spending. On the monetary policy side, the BOE continues to maintain a cautious stance given the stubborn
inflation outlook. Looking at market-based expectations, investors are split between the central bank keeping rates
unchanged until year-end or implementing a single 25 bps rate cut. On the fiscal side, expansionary measures from the
government aim to support growth, but concerns over rising budget deficits and debt sustainability occasionally put
pressure on the pound. However, it is fair to say that recent cabinet reshuffles brought only limited fiscal concerns.

Dollar Index (DXY)

The Dollar Index rose 0.31% to close the day at 97.74, supported by safe-haven demand after China’s CPl came in
below expectations and following the revision of U.S. employment data. The dollar gained against the euro and
sterling, pushing EUR/USD down 0.47% to 1.1708. EUR/GBP dropped 0.34% to 0.8655, while USD/JPY . closed flat
at 147.407.
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